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Mitad pankit oikeastaan tekevat: luovat, tuhoavat ja siirtivat rahaa

Tassa Pankkitoiminnan perusteet —julkaisussa1 selitetdaan, kuinka pankit luovat rahaa
kirjanpitomerkintdjen avulla. Tata prosessia havainnollistetaan esimerkeilla. Taman julkaisun
ymmartaminen ei edellytd aiempaa tietamysta kirjanpidosta, mutta se saattaa olla hieman raskas,
jos kirjanpito on taysin uusi aihe sinulle.

Avain rahan ymmartamiseen ja siihen miten se luodaan on unohtaa kaikki mita olet tahan saakka
oppinut rahasta — ja aloittaa alusta. Aivan kuten Keynes totesi Yleisen teorian esipuheessa:

“Vaikeus ei ole uusissa ajatuksissa, vaan irtaantumisessa vanhoista
ajatustottumuksista, jotka ovat tunkeutuneet - - mielemme jokaiseen sopukkaan.”
—John Maynard Keynes: ‘Tyollisyys, korko ja raha: yleinen teoria’

Ongelma on siing, ettd meilla on henkilokohtaisista kokemuksistamme muovautuneita
ennakkokasityksia pankeista ja rahasta. Lapsena koemme rahan kateisena ja meille opetetaan,
ettd pankki (tai sddstopossu) on sille turvallinen sailytyspaikka. Tama kokemus seuraa
mukanamme, kun muovaamme laajempaa maailmankuvaamme. Se on kuitenkin virheellinen.

Tarkeimmat asiat pitda mielessa ovat:
1. Suurin osa rahasta ei ole kateista.
2. Pankit eivat ole rahan sailytyspaikkoja.

Itse asiassa pankkitileilla oleva “raha” on vain merkintdja pankkien kirjanpidossa. Se, joka hallitsee
tata kirjanpitoa voi sitd myos muuttaa ja nain tehdessdan luoda ja tuhota rahaa. Sama periaate
patee seka keskuspankkien etta tavallisten pankkien kohdalla.

“Pankkitoiminta ei tarkoita rahan lainausta: lainatakseen rahaa tdytyy
rahanlainaajalla olla mistd lainata. Pankkitoiminta on pohjimmiltaan eri tahojen
luottokelpoisuuden hyvdksymistd ja takaamista. Hyvéksyessddn velkainstrumentin
pankki sitoutuu maksamaan sen mddirittelemdén summan, jos velallinen ei sitd tee, tai
ei sithen pysty.”

— Hyman Minsky: ‘Stabilising an Unstable Economy’, sivu 265

1. Rahan muodot

Tassa osiossa kdaydaan lapi, millaista rahaa on olemassa. Rahaa on taloudessa kolmea eri tyyppia:
kateista, keskuspankkirahaa ja talletuspankkirahaa.

1.1. Kdteinen

Fyysinen rahan, eli kdteinen, luodaan Euroopan keskuspankin (EKP) valvonnassa. Kolikot painaa
Suomen Rahapaja ja setelit tilaa Suomen Pankki (setelit painetaan nykydan ulkomailla). Suomessa
kuitenkin kaikki kateinen lasketaan liikkeelle Suomen Pankin toimesta®. Koko euroalueelta

! Julkaisu perustuu Positive Moneyn tekstiin “"How Banks Create Money: The Balance Sheets”, joka on saatavilla
osoitteesta www.positivemoney.org/wp-content/uploads/2012/03/How-Banks-Create-Money.pdf.

% Suomen Pankki ostaa setelit tuotantokustannusten hinnalla, mutta kolikot se ostaa nimellishintaan Suomen
Rahapajalta, jonka omistaa valtio. Kolikot ovatkin ainoaa rahaa, joka ei edellyta vastapuolen velkaantumista.



http://www.positivemoney.org/wp-content/uploads/2012/03/How-Banks-Create-Money.pdf
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kateisen luomisesta saatu voitto (tunnetaan taloustieteessa nimelld Seigniorage-tulo) jaetaan
EKP:n pddoma-avaimen mukaisesti kaikille euroalueen valtiolle (Suomen osuus 1,79 %). Kateinen
on kuitenkin epakaytannollista ja riskialtista suurempien transaktioiden suorittamiseen. Taman
takia kateista on nykyaan alle 10 % rahan kokonaismaarasta. Nykydan ihmiset kayttavat luotto- ja
debit-kortteja, jotka mahdollistavat rahan siirtdmisen sahkoisesti pankkitilien valilld. Kuka saa
luoda sahkdisen rahan?

1.2. Keskuspankkiraha

Keskuspankkiraha (eli keskuspankkireservit tai -varannot) on sahkoisen rahan muoto, jonka luo
keskuspankki ja jota kayttavat tavalliset pankit maksaakseen toisilleen. Se on tavallaan kateisen
sdhkdinen muoto. Tavalliset ihmiset ja yritykset eivat kuitenkaan paase keskuspankkirahaan
kasiksi. Keskuspankkiraha on ainoastaan niiden organisaatioiden kaytettavissa, joilla on tili
keskuspankissa, eli Iahinna tavallisilla pankeilla. Keskuspankkirahaa ei yleensa lasketa osaksi rahan
kokonaismaaraa, koska sitd kaytetaan vain pankkien valisessa maksuliikenteessa.

1.3. Talletuspankkiraha

Kolmas rahatyyppi, talletuspankkiraha (eli pankkitalletukset tai joskus hieman harhaanjohtavasti
liikepankkiraha), kattaa yli 90 % kaikesta rahan maarasta. Keskuspankkirahasta ja kateisesta
poiketen sita ei luo keskuspankki, tai mikdan muukaan valtionhallinnon osa. Sen sijaan sen luovat
tavalliset talletuspankit yleensa lainanannon yhteydessa (kuten myéhemmin esitetdan). Vaikka
tama raha onkin sahkadista, ei sen sita tarvitse valttamatta olla — ennen tietokoneita pankit
pystyivat luomaan rahaa yksinkertaisesti lisiamalla talletuksia taseisiinsa.

2. Taseista lyhyesti

Koska kaikki raha on olemassa kirjanpitomerkint6inad, joko talletuspankkien tai keskuspankkien
tilinpidossa, taytyy rahan luomisprosessin ymmartamiseksi olla selvilla muutamasta kirjanpitoa
koskevasta perusasiasta. Avain pankkitoiminnan ymmartamiseen on tase. Se on pohjimmiltaan
poytakirja, josta selvida:

a) Kaikki pankin omistukset.

b) Kaikkien muiden velat pankille (lainat, asuntolainat yms.).

c) Kaikki pankin velat muille.

d) Osakkeenomistajien ylijagdma eli oma pddoma.

Pankin omaisuus ja muiden velat pankille merkitaan pankin vastaavaksi varallisuudeksi:
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TASE

VASTAAVAA (VARAT)

Pankin omaisuus
(konttorirakennukset, tietokoneet,
kateiskassa, valtion velkakirjat, muu
finanssivarallisuusyms.)

+
Muiden velat pankille
(lainat, asuntolainat, tilinylitykset
yms.)

Itse asiassa, jos lainaat ystavallesi 100 euroa, voit lisdtda hanen lupaamansa takaisinmaksun
varallisuudeksesi henkilokohtaiseen taseeseesi. Saattaa tuntua jarjenvastaiselta, etta myonnetty
laina merkitdan varallisuudeksi. Kun raha on kerran lainattu, niin eihan sita pitaisi lainaajalla enaa
olla, joten miten se voidaan laskea varallisuudeksi? Lainaa myonnettdessa lainaaja sitoutuu
kuitenkin maksamaan takaisin koko lainasumman ja korot. Tama lainvoimainen sopimus on
takaisin maksettavaksi sovitun summan arvoinen (olettaen, etta se tosiaan maksetaan takaisin) ja
voidaan nain ollen laskea kirjanpidollisesti varallisuudeksi. Entds taseen toinen puoli? Sita
kutsutaan pankin vastattaviksi veloiksi:

TASE

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus Kaikki pankin velat muille
(konttorirakennukset, tietokoneet, (tai toisille pankeille)
kateiskassa, valtion velkakirjat, muu +
finanssivarallisuusyms.) Osakkeenomistajienylijaama
+ (oma padoma)

Muiden velat pankille
(lainat, asuntolainat, tilinylitykset
yms.)

3. Kuinka keskuspankit luovat rahaa

Tassa osiossa kasitellaan, kuinka keskuspankit luovat rahaa. Keskuspankit voivat luoda kahta
erilaista rahaa: keskuspankkirahaa ja kateista.

3.1. Keskuspankkirahan luominen

Aloitetaan tarkastelemalla tapaa, jolla keskuspankki luo sdhkoista rahaa, jolla tavalliset pankit
hoitavat keskindiset maksunsa. Kuten aiemmin on esitetty, keskuspankkiraha (jota voidaan kutsua
my0ds keskuspankkireserveiksi tai -varannoiksi) luodaan pankkien keskindisen maksuliikenteen
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mahdollistamiseksi. Seuraavassa esimerkissa tarkastellaan, kuinka keskuspankki luo
keskuspankkirahaa yksityisen pankin kaytettavaksi, tdssa tapauksessa Nordean. Aluksi
keskuspankin tase nayttaa talta (tama on yksinkertaistettu esimerkki, josta on poistettu kaikki muu
tatd nimenomaista transaktiota lukuunottamatta):

SUOMEN PANKIN TASE — KESKUSPANKKIRAHAN

LUOMINEN (1. VAIHE)
VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
0€ Nordean keskuspankkitili: 0 €

Nordea-pankin osakkeenomistajilla on 10 000 euroa varallisuutta, joka on sijoitettu valtion
velkakirjoihin. Nordean tase ndyttaa seuraavalta:

NORDEAN TASE — KESKUSPANKKIRAHAN LUOMINEN

(1. VAIHE)
VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
Valtion velkakirjat: 10 000 € Osakkeenomistajienoma

paaoma: 10 000 €

Nordea on keskuspankin asiakas, joten Nordea ottaa yhteyttd Suomen Pankkiin ja ilmoittaa, etta
se haluaisi hankkia 10 000 eurolla keskuspankkirahaa. Taman yksinkertaisen esimerkin vuoksi
oletamme, ettd Suomen Pankki ostaa valtion velkakirjat suoraan Nordealta (ndin itse asiassa
toteutetaan ns. maarallisen helpottamisen -ohjelma eli “quantitative easing”). Kun kauppa on
suoritettu, Suomen Pankilla on 10 000 euron arvosta valtion velkakirjoja, mutta silla on myds
velkaa Nordealle 10 000 euroa. Keskuspankin taseessa keskuspankin velka Nordealle kirjataan
vastattavien puolelle Nordean keskuspankkitilille:

SUOMEN PANKIN TASE — KESKUSPANKKIRAHAN

LUOMINEN (2. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
Valtion velkakirjat: 10 000 € Nordean keskuspankkitili:

10000 €
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Suomen Pankin tase on “kasvanut” 10 000 eurolla, ja 10 000 euroa uutta keskuspankkirahaa
luotiin kaytanndssa tyhjasta, jotta keskuspankki pystyi maksamaan Nordealle 10 000 euroa valtion
velkakirjoista. Nordean taseen nakdkulmasta kuitenkin Nordea ainoastaan vaihtoi 10 000 euron
arvoiset valtion velkakirjat 10 000 euroon keskuspankkirahaa:

NORDEAN TASE — KESKUSPANKKIRAHAN LUOMINEN

(2. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma

Keskuspankkireservit: 10 000 € Osakkeenomistajienoma
paaoma: 10 000 €

Nordean tase ei ole kasvanut lainkaan; se vain yksinkertaisesti vaihtoi yhden varallisuuseran
toiseen. Talla ei ollut mitdaan vaikutusta Nordean vastattaviin.

Kuten myéhemmin esitetaan tarkemmin, Nordea voi nyt kayttaa keskuspankkirahaa muille
pankeille maksamiseen. Huomaa, etta vaihtoehtoisesti keskuspankki voisi lainata Nordealla
keskuspankkirahaa (tdssa tapauksessa vastaavien puolella keskuspankin taseessa olisi 10 000
euron laina Nordealla valtion velkakirjojen sijaan, ja Nordean taseessa keskuspankkiraha
kirjattaisiin uutena varallisuutena valtion velkakirjojen lisdksi, mutta velvoite maksaa takaisin 10
000 euroa kirjattaisiin lisdvelkana).

Tavallisin Suomen Pankin kayttama menetelma keskuspankkirahan luomiseen on “repo” eli
takaisinostosopimus (repurchase agreement). Se muistuttaa vakuudellista lainaa (eli katettua
lainaa). Kdytannossa Nordea myy varauksen varallisuuserastaan keskuspankille (yleensa valtion
velkakirja) ja saa vaihtokaupassa keskuspankkirahaa. Samalla Nordea lupaa ostaa takaisin
myymansa varauksen johonkin tiettyyn korkeampaan hintaan tiettyna paivana tulevaisuudessa.
Jos takaisinostohinta on 10 % korkeampi kuin ostohinta (eli 10 % korkeampi kuin 10 000 euroa =
11 000 euroa), sanotaan repo-koron olevan 10 %. Repo-operaatiolla on erilaiset kirjanpitosdaannot
kuin tavallisella osto-operaatiolla. Suomen Pankin taseessa valtion velkakirjoja ei kirjattaisi
keskuspankkirahaa tasapainottavaksi varallisuuseraksi, vaan valtion velkakirjojen varauksen arvo
(10 000 euroa, joka maksettiin, ei 11 000 euroa, joka on luvattu maksaa tulevaisuudessa). Nordea
puolestaan saa pitaa valtion velkakirjat taseessaan keskuspankkirahan lisdksi, mutta sen kuuluu
myos kirjata veloikseen 10 000 euron velvoite ostaa takaisin valtion velkakirjojen varaus
keskuspankilta. Ylimaarainen 1 000 euroa ei esiinny kummankaan osapuolen taseessa, mutta
Nordean ostaessa takaisin (korkeampaan hintaan) valtion velkakirjojen varaus se kirjataan tuloksi
(voitoksi) Suomen Pankille ja kustannukseksi (tappioksi) Nordealle.

Saatat ihmetelld, mistd Nordea saa rahat maksaakseen repo-koron. Itse asiassa Suomen Pankki
maksaa korkoa myds keskuspankkirahalle. Niinpa jos Nordea lainaa 10 000 euroa
keskuspankkirahaa 10 % repo-korolla, sen taytyy maksaa takaisin 10 000 euroa plus 1 000 euroa
korkoa. Jos taas Suomen Pankki maksaa 10 % korkoa keskuspankkirahalle, Nordea saa 1 000 euroa
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ylimaaradista keskuspankkirahaa. Nain silla on lopulta tarvittavat 11 000 euroa keskuspankkirahaa
ostaakseen takaisin valtion velkakirjojen varaus.

Vaikka tama prosessi saattaa vaikuttaa hieman oudolta, on olemassa kaksi syyta maksaa korkoa
keskuspankkirahalle. Ensimmaiseksi se tarkoittaa sita, etta pankkeja ei rangaista
keskuspankkirahan hallussapidosta (toisin kuin kansalaisia rangaistaan talletuspankkirahan
hallussapidosta!). Keskuspankkirahan lainaaminen korolla, mutta saamatta korkoa siita, tarkoittaisi
kdytannossa, ettd pankeilta perittdisiin korkoa rahan hallussapidosta (tdama my6s monesti aiheutti
kokonaistasolla pulaa keskuspankkirahasta). Sen seurauksena pankit pitivat hyvin vahan
keskuspankkirahaa hallussaan, mika saattaa vaikeuttaa maksujen selvittamista.

Toinen ja merkittavampi syy on, ettd maarittdessaan keskuspankkirahan korkotason — seka
hatalainoituksen korkotason (Suomen Pankki perii korkeampaa korkoa “yon yli”
keskuspankkirahasta) — Suomen Pankki luo “kdytavan” haluamansa korkotason ymparille. Tama
“kaytava” maarittaa, milla korolla pankit lainaavat keskuspankkirahaa toisilleen ns. interbank-
markkinoilla. Esimerkiksi jos talletuksille maksetaan 4 % korkoa ja hatalainoituksesta perittava
korko on 6 %, pankki ei normaaleissa olosuhteissa koskaan lainaa keskuspankkirahaa toiselle
pankille alhaisemmalla korolla kuin se saa tallettamalla rahansa Suomen Pankkiin (4 %). Pankki ei
myo6skaan tavallisesti koskaan lainaa toiselta pankilta korkeammalla korolla kuin se voi lainata
Suomen Pankilta (6 %). Taman takia korkotaso, jolla pankit lainaavat keskuspankkirahaa toisilleen,
asettuu suurin piirtein 5 % tietamille.

3.2. Kdteisen luominen

Prosessi, jonka avulla keskuspankki myy kateista talletuspankeille, on samankaltainen kuin
keskuspankkirahan luominen. Aluksi Suomen Pankin tase nayttaa talta:

SUOMEN PANKIN TASE — KATEISEN LUOMINEN (1. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
Valtion velkakirjat: 10 000 € Nordean keskuspankkitili:
10000 €

Ja Nordean tase nayttaa talta:

NORDEAN TASE — KATEISEN LUOMINEN (1. VAIHE)
VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma padoma

Keskuspankkireservit: 10 000 € Osakkeenomistajienoma
paaoma: 10 000 €
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Jos Nordea odottaa kateisen kysynnan lisdantyvan — esimerkiksi ennen viikonloppua — se
todennakoisesti vaihtaa osan (sdahkoisestd) keskuspankkirahastaan (fyysiseksi) kateiseksi. Itse
prosessi on hyvin yksinkertainen — Nordea ainoastaan vaihtaa keskuspankissa 10 000 euroa
keskuspankkirahaa 10 000 euroon kateista. Suomen Pankin vastattavaa puolella 10 000 euroa
keskuspankkirahaa Nordean keskuspankkitililla muuttuu 10 000 euroksi liikkeessa olevaa kateista
(kateinen merkitdaan Suomen Pankin taseessa velaksi historiallisista syistd, joihin emme tassa
paneudu):

SUOMEN PANKIN TASE — KATEISEN LUOMINEN (1. VAIHE)
VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma padoma

Valtion velkakirjat: 10 000 € Nordean keskuspankkitili: 0 €
Liikkeessa oleva kateinen:
10000 €

Samalla Nordean vastaavat ovat muuttuneet 10 000 eurosta keskuspankkirahaa 10 000 euroksi
kateista:

NORDEAN TASE — KATEISEN LUOMINEN (1. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
Keskuspankkireservit: 0 € Osakkeenomistajienoma
Kateinen: 10 000 € paaoma: 10 000 €

Huomaa, ettei kummankaan osapuolen tase kasvanut tai supistunut; ainoastaan vastaavien ja
vastattavien olemus muuttui. Kun kateinen on (fyysisesti) kulunut, vahingoittunut tai kdynyt
tarpeettomaksi, edellinen transaktio tehdaan kaanteisesti. Talloin Nordea yksinkertaisesti myy
kateisen takaisin Suomen Pankille nimellishintaan saaden 10 000 euron arvosta keskuspankkirahaa
tilalle.

4. Talletuspankkirahan luominen

Seuraavaksi katsotaan, kuinka tavalliset talletuspankit luovat talletuspankkirahan (toisin sanoen
pankkitalletukset) eli rahan, joka ndkyy pankkitileillamme. Talletuspankeilla tarkoitetaan liike-,
saasto- ja osuuspankkeja. Esimerkiksi Suomessa Nordea on liikepankki, Nooa Saastépankki on
nimensa mukaisesti sddastopankki ja OP-Pohjola on osuuspankki. Talletuspankkirahaa kutsutaan
joskus myds “liikepankkirahaksi”, joka on termina hieman harhaanjohtava, mutta silla siis
tarkoitetaan minka tahansa talletuspankin luomaa rahaa (eika ainoastaan liikepankkien luomaa
rahaa).




E Pankkitoiminnan perusteet

4.1. Lainat

Asiakas, jota tassa kutsutaan Matiksi, kdvelee Nordean konttoriin lainatakseen 10 000 euroa
ostaakseen silla auton. Matti allekirjoittaa pankin kanssa sopimuksen, jonka mukaan han lupaa
maksaa takaisin 10 000 euroa korkoineen viiden vuoden aikana. Tama laillisesti sitova sopimus
edustaa tulevaa tulovirtaa pankille. Pankin taseessa tama merkitdaan 10 000 euron varallisuudeksi:

NORDEAN TASE — LAINAT (1. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma padoma

Laina Matille: 10 000 €

Matin sitouduttua maksamaan pankille 10 000 euroa tulevaisuudessa, han tietenkin tahtoo saada
“lainansa”. Niinpa Nordea avaa Matille tilin, jolle se merkitsee 10 000 euroa. Nordean taseessa
tama merkitdan vastattavien puolelle:

NORDEAN TASE — LAINAT (2. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma

Laina Matille: 10 000 € Matin pankkitili: 10 000 €

Huomaa, ettei yhtdan rahaa siirretty tai otettu miltaan toiselta tililta. Pankki teki ainoastaan
kirjanpitomerkinnan tietokantaansa. Pankki ei “lainaa rahaa” — lainatakseen rahaa taytyy ensin
omistaa rahaa. Todellisuudessa pankit luovat rahaa myontdessaan lainoja.

4.2. Varallisuuden ostaminen

Pankit luovat rahaa myos silloin, kun ne ostavat varallisuutta — riippumatta siita liittyvatko ne
reaalitalouteen vai finanssimaailmaan. Esimerkiksi OP-Pohjola tahtoo ostaa 100 euron valtion
velkakirjan elakerahastolta. Alussa OP-Pohjolan tase nayttaa talta:

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma

0€ 0€

Ostaakseen velkakirjan OP-Pohjola luo tilin elakerahastolle, ja lisaa sille 100 euroa. Vaihtokaupassa
pankki saa valtion velkakirjan, jonka arvo on 100 euroa. Koska OP-Pohjola omistaa taman
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varallisuuseran, se merkitdaan pankin taseeseen:

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma padaoma
Valtion velkakirja: 100 € Elakerahaston pankkitili: 100 €

5. Rahan siirtaminen tililta toiselle

Tdssa osiossa kasitellaan rahan siirtamista tililta toiselle. Ensin kasitellddn pankin sisdisia maksuja,
sitten kateisella maksamista, ja lopuksi keskuspankkirahalla maksamista.

5.1. Pankin sisdlld

Tahan mennessa olemme esitténeet, kuinka pankit luovat numerot pankkitileillamme. Niita
kutsutaan “pankkitalletuksiksi” eli talletuspankkirahaksi. Talla hetkella luotu raha makaa
toimettomana Matin pankkitililla, mutta Matti tietenkin tahtoo kdyttaa taman rahan johonkin.
Mita tapahtuu, kun han tekee niin? Edelld esitetyssa esimerkissa Matti lainasi 10 000 euroa
ostaakseen auton. Kun laina oli mydnnetty, Matin pankin eli Nordean tase naytti seuraavalta:

NORDEAN TASE — PANKIN SISAINEN MAKSU (1. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
Laina Matille: 10 000 € Matin pankkitili: 10 000 €

Matti ihannoi saksalaista insindoritaitoa, joten hdn paattda ostaa BMW-merkkisen auton.
Ostaakseen auton Matin on siirrettava vaadittu summa Nordean tililtdan BMW:n myyijan tilille. Jos
myds BMW:n myyijalla on tili Nordeassa, rahan siirtdminen on hyvin yksinkertainen prosessi. Matti
ainoastaan ohjeistaa (esimerkiksi verkkopankin kautta) Nordeaa maksamaan 10 000 euroa omalta
tililtaan BMW:n myyjan tilille. Sitten Nordea vahentaa 10 000 euroa Matin tililta ja lisaa sen
BMW:n myyjan tilille:
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NORDEAN TASE — PANKIN SISAINEN MAKSU (2. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
Laina Matille: 10 000 € Matin pankkitili: 0 €
BMW:n myyjan pankkitili:
10000 €

Mita jos Matilla ja BMW:n myyijalla onkin tili eri pankeissa? Tassa tapauksessa maksut voidaan
suorittaa kateisella tai keskuspankkirahalla.

5.2. Kateismaksut

Jos Matilla ja BMW:n myyjalla on tili eri pankeissa, Matti voi nostaa 10 000 euroa kateisena ja
maksaa silld. Ylla olevissa tase-esimerkeissa kaikki kyseiseen transaktioon liittyva epdoleellinen on
piilotettu. Tietenkddn Nordealla ei ole ainoastaan yhta lainaa tai yhta asiakasta — sen taseessa on
useita muita vastaavia ja vastattavia. Jatkossakin epdoleelliset tase-erat pidetdan piilotettuina
yksinkertaisuuden vuoksi, mutta seuraavassa transaktiossa ndytamme aiemmassa esimerkissa
Nordean saaman kateisen Suomen Pankilta. Naytdmme myds osakkeenomistajien oman pdaoman,
joka on ollut taseessa alusta lahtien, jotta tase tasapainottuu.

Kaikki kateinen, joka pankilla on kassakaapissaan, kuuluu laillisesti pankille. Sen takia kateinen
merkitdan taseessa vastaavien puolelle. Nordean tase mydnnettyaan 10 000 euron lainan Matille
ndyttaa talta:

NORDEAN TASE — KATEISMAKSU (1. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma

Laina Matille: 10 000 € Matin pankkitili: 10 000 €

Kateinen: 10 000 € Osakkeenomistajienoma

paaoma: 10 000 €

Sitten Matti nostaa 10 000 euroa pankkitililtaan:
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NORDEAN TASE — KATEISMAKSU (2. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
Laina Matille: 10 000 € Matin pankkitili: 0 €
Kateinen: 0 € Osakkeenomistajienoma

paaoma: 10 000 €

Tassd vaiheessa pankin voidaan sanoa “pyyhkivan pois” velkansa Matille maksamalla télle
kateisella. Matin tilin saldona on nolla euroa, mika tarkoittaa, ettei pankki ole endaa mitaan velkaa
Matille. Matti kayttaa kateisena olevan 10 000 euroa maksaakseen BMW:n myyjalle, jolla on tili
Nooa Saastopankissa. Ennen kuin BMW:n myyja tallettaa 10 000 euroa kadteisend Nooa
Saastopankin tilille, Nooa Saastopankin tase ndyttaa talta:

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma padoma
0€ BMW:n myyjan pankkitili: 0 €

Kun BMW:n myyja tallettaa saamansa kateisen pankkitililleen, Nooa Saastdpankki lisaa 10 000

euroa kateisvaroikseen (koska se nyt omistaa tdman kateisen). Samalla se lisda velkojaan BMW:n
myyjalle 10 000 eurolla:

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
Kateinen: 10 000 € BMW:n myyjan pankkitili:
10000 €

5.3. Maksaminen keskuspankkirahalla

Sanomattakin on selvaa, ettd etenkin suurien maksujen hoitaminen kéateiselld on epakdytannollisia

ja riskialtista. Taman takia suuret maksut hoidetaan yleensa sahkoisesti kayttden
keskuspankkirahaa.

Samoin kuin kella tahansa meista voi olla tili talletuspankissa, talletuspankeilla on tili
keskuspankissa. Tata tilia kutsutaan keskuspankkitiliksi. Keskuspankkitileilld olevaa rahaa
kutsutaan keskuspankkirahaksi, -reserveiksi tai -varannoiksi, jonka voidaan ajatella olevan kateisen
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sahkdinen muoto. Keskuspankkirahaa kaytetdaan pankkien valisissd maksuissa.

Jos siis Matilla ja BMW:n myyijalla on tili eri pankeissa, maksu voidaan suorittaa kayttamalla
sahkoista keskuspankkirahaa. Jotta pankkien valiset keskuspankkirahalla suoritetut maksut
voidaan nayttda, taytyy ensin keskuspankkiraha ottaa mukaan Nordean taseeseen. My0s
osakkeenomistajien oma padoma naytetdan, jotta tase tasapainottuu (tama on jalleen
vksinkertaistettu esimerkki, jossa kaikki muu on piilotettu). Nordean tase myénnettyaan 10 000
euron “lainan” Matille nayttaa talta:

NORDEAN TASE — MAKSAMINEN KESKUSPANKKIRAHALLA
(1. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma

Laina Matille: 10 000 € Matin pankkitili: 10 000 €

Keskuspankkireservit: 10 000 € Osakkeenomistajienoma

paaoma: 10 000 €

Nooa Saastopankin tase ndyttaa puolestaan talta:

NOOA SAASTOPANKIN TASE — MAKSAMINEN

KESKUSPANKKIRAHALLA (1. VAIHE)
VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
0€ BMW:n myyjan pankkitili: 0 €

Sen jalkeen Matti kehottaa (esimerkiksi verkkopankin avulla) Nordeaa maksamaan 10 000 euroa
BMW:n myyjan tilille. Saatuaan tdman kehotuksen Nordea viahentda Matin tilin saldoa ja siirtaa
vastaavan maaran keskuspankkirahaa Nooa Sadstopankille:

NORDEAN TASE — MAKSAMINEN KESKUSPANKKIRAHALLA
(2. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma pddoma
Laina Matille: 10 000 € Matin pankkitili: 0 €
Keskuspankkireservit: 0 € Osakkeenomistajienoma

paaoma: 10 000 €
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Nooa Saastopankin vastaanotettua 10 000 euroa keskuspankkirahaa, se lisdéd BMW:n myyijan tilille
10 000 euroa, mika paattaa transaktion:

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
Keskuspankkireservit: 10 000 € BMW:n myyjan pankkitili:
10000 €

Katsotaanpa seuraavaksi keskuspankkirahan siirtoa Suomen Pankin taseen nakdkulmasta. Kun
molemmilla pankeilla (Nordealla ja Nooa Sdastopankilla) on tili Suomen Pankissa,
keskuspankkirahan siirto muistuttaa tilannetta, jossa kahdella henkil6lld (Matilla ja BMW:n
myyjalla) on tili samassa pankissa. Talldin velka yhdelle asiakkaalle muuttuu velaksi toiselle
asiakkaalle. Vaikka keskuspankkiraha on varallisuutta talletuspankkien taseissa, se on velkaa
keskuspankin taseessa (aivan kuten tilisi saldo on pankin velkaa sinulle). Ennen kuin Nordea on
suorittanut maksun Nooa Saastopankille, keskuspankkitilit ndyttavat seuraavilta:

SUOMEN PANKIN TASE — MAKSAMINEN

KESKUSPANKKIRAHALLA (1. VAIHE)
VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
Valtion velkakirjat: 10 000 € Nordean keskuspankkitili:
10000 €

Nooa Saastdépankin
keskuspankkitili: 0 €

Sitten Matti ohjeistaa Nordeaa siirtamaan 10 000 euroa omalta pankkitililtdan BMW:n myyjan
pankkitilille Nooa Saastopankkiin. Toteuttaakseen siirron Nordea ottaa (sdhkoisesti) yhteytta
Suomen Pankkiin ja pyytaa sita siirtdamaan 10 000 euroa omalta keskuspankkitililtdan Nooa
Saastopankin keskuspankkitilille:
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SUOMEN PANKIN TASE — MAKSAMINEN

KESKUSPANKKIRAHALLA (2. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma

Valtion velkakirjat: 10 000 € Nordean keskuspankkitili: 0 €
Nooa Saastdépankin
keskuspankkitili: 10 000 €

Kun Nooa saastopankki on saanut vahvistuksen keskuspankkirahan siirrosta, se liséd BMW:n
myyjan pankkitilille 10 000 euroa kuten aiemmin on jo esitetty.

6. Rahan tuhoaminen

Kuten olemme huomanneet, kun pankit myontavat lainoja, uutta rahaa (tarkoittaen numeroita
jonkun pankkitililld) syntyy. Mita tapahtuu, kun naita lainoja maksetaan takaisin? Taysin
pdinvastainen asia — rahaa tuhoutuu. Periaate on sama kaikelle sahkoiselle rahalle. Tassa osiossa
selitetdan asia talletuspankkirahan osalta.

Edellisessa esimerkissa Matti lainasi 10 000 euroa ostaakseen auton. Kuvitellaanpa nyt, ettd han
tahtoo maksaa lainansa takaisin (pitddksemme esimerkin yksinkertaisena kuvittelemme, etta laina
maksetaan takaisin yhdessa erdssa, eikd useammassa erdssa kuten tavallisesti). Muistele tilannetta
Matin ostettua BMW:n. Pankilla on varallisuutta 10 000 euroa, joka on sen mydntama laina
Matille, ja sama maara omaa padomaa. Matti on velkaa pankilla 10 000 euroa:

NORDEAN TASE — LAINAN TAKAISINMAKSU (1. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma
Laina Matille: 10 000 € Matin pankkitili: 0 €
Keskuspankkireservit: 0 € Osakkeenomistajienoma

paaoma: 10 000 €

Tyoskenneltydan joitakin kuukausia Matti saa palkkaa yhteensa 11 000 euroa tyOnantajaltaan.
Matin tyonantaja suorittaa tdman maksun omalta pankkitililtaan Matin pankkitilille sdhkoisesti —
Nordea saa varallisuutta (11 000 euroa keskuspankkirahaa) ja lisdd Matin pankkitilin saldoa saman
verran:
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VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma paaoma

Laina Matille: 10 000 € Matin pankkitili: 11 000 €

Keskuspankkireservit: 11 000 € Osakkeenomistajienoma

paaoma: 10 000 €

Matti paattaa kayttaa saamansa 11 000 euroa lainan takaisinmaksamiseen korkoineen. Matti ottaa
yhteyttd Nordeaan ja ilmoittaa, ettd han tahtoisi maksaa lainansa kokonaisuudessaan takaisin (10
000 euron laina plus 1 000 euroa korkoa). Matin ndkdkulmasta Nordea “ottaa pois” hanen tililtdan
11 000 euroa. Todellisuudessa yhtaan rahaa ei kuitenkaan siirretd minnekaan. Nordea ainoastaan
vahentaa velkaansa Matille (eli Matin pankkitilin saldoa) 11 000 eurolla ja samaan aikaan poistaa
10 000 euron lainan varallisuudestaan, koska laina on “maksettu takaisin”:

NORDEAN TASE — LAINAN TAKAISINMAKSU (3. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)
Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma padoma
Laina Matille: 0 € Matin pankkitili: 0 €
Keskuspankkireservit: 11 000 € Osakkeenomistajien oma

paaoma: 11 000 €

Nyt Matilla ei ole lainkaan rahaa pankkitililldan (Nordean velka Matille on nolla). Hanella ei
myo6skaan ole velkaa. Nordean varallisuus on kasvanut 10 000 eurosta, kun laina myonnettiin, 11
000 euroon, kun laina maksettiin takaisin. Nordean vastattavat ovat kuitenkin myds kasvaneet 10
000 eurosta 11 000 euroon. Jos pankki nyt sulkisi ovensa ja myisi kaiken varallisuutensa ja
selvittaisi kaikki velkansa, osakkeenomistajilla olisi 1000 euroa enemman kuin ennen lainan
myontamista —tama on heidan voittonsa.

Tietenkadn todellisuudessa pankki ei lopeta toimintaansa. Sen sijaan tdma osakkeenomistajien
oman paddoman kasvu kaytetdaan todennakdisesti osinkojen maksamiseen osakkeenomistajille,
henkiloston palkkoihin ja niin edelleen. Esimerkiksi Nordea voi kdyttdaa 1000 euron voittonsa
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jakaakseen sen tasan osakkeenomistajien ja henkiloston kesken:

NORDEAN TASE — VOITTOJEN JAKAMINEN (4. VAIHE)

VASTAAVAA (VARAT) VASTATTAVAA (VELAT)

Pankin omaisuus + muiden velat pankille Kaikki pankin velat muille + oma pddoma
Laina Matille: 0 € Matin pankkitili: 0 €
Keskuspankkireservit: 11 000 € Osakkeenomistajien pankkitilit:
500 €

Henkiloston pankkitilit: 500 €

Osakkeenomistajienoma
paaoma: 10 000 €

Yhteenveto

Tarkastellaan vield oppimiamme avainkohtia:

1. Tilillasi oleva raha ei edusta fyysista kateistd rahaa. Se on yksinkertaisesti
kirjanpitomerkintd, joka on olemassa pelkkdna numeraalisena
tietokantamerkintdna, ja se edustaa pankin velkaa sinulle.

2. Nykyisin kdytamme naita kirjanpidollisia merkint6ja lahes kaikissa
maksuissamme. Nain ollen pankin velat, pankkilaina ja pankkitalletukset, jotka
ovat kaikki samoja asioita, voidaan ymmartaa nykypadivana rahaksi.

3. Pankki luo pankkitalletuksia (eli rahaa tilillasi) myontaessaan lainoja. Ne lisdavat
uuden rahan omaksi velakseen lainaajan tilille. Samanaikaisesti lainanottajan
velka pankille lisatdaan varoina taseeseen.

4. Takaisinmaksettava laina kirjataan taseeseen, mutta takaisinmaksettavan koron
osuutta ei kuitenkaan kirjata taseeseen. Korko kirjataan pankin voitoksi sita
mukaan, kun korkoa maksetaan.

5. Raha, jolla pankit hoitavat keskindisen maksuliikenteensa — keskuspankkiraha —
syntyy myo0s tyhjasta keskuspankin tilimerkintdéina. Nama merkinnat
tasapainottavat saaduilla vakuuksilla.

Yhteenvetona nykyisin kdayttamamme “raha”, eli numerot pankkitileillamme, on pelkkia pankkien
tekemia kirjanpidollisia merkintdja. Nama kirjanpidolliset merkinndat muodostavat yli 90 %:a
nykyisin kdytettavasta rahamaarasta.
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